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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy ,RELPOL” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,RELPOL” S.A.
(Spolka) z siedziba w Zarach ul. 11 Listopada 27, sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
ipasywow wykazuje sume 88.807 tysigcy zlotych (slownie: osiemdziesigt osiem
milionow osiemset siedem tysigcy zlotych),

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 4.891 tysiecy zlotych (slownie: cztery miliony osiemset
dziewigcdziesiat jeden tysigey zlotych),

- zeslawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
3.024 tysigce zlotych (slownie: trzy miliony dwadziescia cztery tysigce ziotych),

- rachunek przeplywéw pieniginych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkdéw
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwotg
3.929 tysigcy zlotych (slownie: trzy miliony dziewieéset dwadziescia dziewigd tysiecy
zlotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spélki. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie 1 zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzane] ze
sporzgdzeniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosaach, szacunkéw ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyraZenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach
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rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia prowadzone s prawidiowo.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowier:

-  przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péiniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajaca
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad (polityki)
rachunkowodci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak
rowniez ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczvlo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
slowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacgje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komuisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

-  Zalaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spdlke
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zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnos¢
danych za poprzedni rok obrotowy, ktore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pierwszy. W nocie do sprawozdania finansowego Zarzad Spolki przedstawil
uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi
w Polsce zasadami rachunkowoséci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie
z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien
zakonczenia ostamiego okresu i wyniku finansowego za len okres prezentowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczesnie]
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

- Zwracamy uwage na note dodatkowa do sprawozdania finansowego nr 10, w kidrej
Zarzad Spolki przedstawil wplyw korekty hiperinflacyjnej dotyczacej kapitaléw
wlasnych, przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczos$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji na strukture kapitaléw wlasnych i poinformowal
0 przyczynach nie wprowadzenia tej korekty hiperinflacyjnej do zalagczonego
sprawozdania finansowego. Powyzsze przeliczenie ma wplyw na strukture kapitalu
wlasnego, nie zmienia jednak jego lacznej wartosci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych,
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014/2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 24 kwietnia 2006 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2005 ROK
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1. INFORMACJE O SPOLCE

LRELPOL” S.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 12 grudnia 1990 roku. Spéika zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje sie w Zarach,
ul. 11 Listopada 27.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnodci Spotki sa:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem
dzialalnosci uslugowej,

- dzialalnoé¢ ushigowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwaqji elekirycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja pozostalych wyrobdw z tworzyw sztucznych,

- produkca wyrobdéw pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana,

-  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego i artykuléow
radiowo-telewizyjnych,

- sprzedaz hurtowa maszyn dla przemyslu widkienniczego oraz maszyn do szycia
i maszyn dziewiarskich.

Spdlka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000088688 w dniu 5 lutego 2002 roku w Sadzie Rejonowym w Zielonej

Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spéika posiada numer NIP 928-000-70-76 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 970010355 nadany w dniu 14 sierpnia 1997 roku.

Kapitat zakladowy Spdélki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosil 4.276 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 38.969 tysigcy
zlotych.

Na dzient 31 grudnia 2005 roku struktura wilasnoéci kapitalu zakladowego Spélki byla
nastepujaca:
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?—R‘:Ji gms'ﬁ‘f i aluji podstawowym
Lech Jedrzejewski 133,954 [33.5954 ., 6E9.770 15,67
ING TFL 856768 86,768 433840 10,15
(FE Skarbiec Emerytura 72292 72,292 361460 : 8,45
CU5.A. 62.302 62,302 311L.510 7,29 Wi
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Generali OFE 47144 47144 235.720 551 ;
Bogumil Fientek 44,804 44,804 224020 | 524
Pozostali 360.472 360,472 1802360 | 42,15
Razem 5 BEB.10E 855105 | 4.275.525 100,00

Zrodnie ze stanem ksiegi akeyjnej na dzien 24 kwietnia 2006 roku w okresie od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapity nastepujace istotne zmiany wiascicieli Spotki:

- dnia 4 listopada 2005 roku w drodze zakupu akeji akcjonariuszem stal sie Pan Bogumil

Piontek posiadajacy na dzien bilansowy 5,24% akcji Spoiki.

Spolka jest jednostka dominujaca. Jednostki powigzane ze Spétka ujawniono w nocie 14 D
informacji dodatkowych i objasniert do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.
W sklad Zarzadu Spétki na deien 24 kwietnia 2006 roku wehodzili:
- Mariusz Wrdbel - Prezes Zarzadu,

Robert Tecza - Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 24 kwietnia 2006 roku wystapily nastepujace zmiany w
skladrie Zarzadu:

- dnia 28 czerwcea 2005 roku wygasta kadencja Wiceprezesa Zarzadu Pana Waldemara
Lobody,

- dnia 28 czerwca 2005 roku Uchwalg nr 19 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
powolano Pana Roberta Tecze na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym  sprawozdaniem  finansowym  sporzadzonym  przez  Spéltke  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczoséci Finansowe] (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnos¢ danych za
poprzedni rok obrotowy, kiore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy.
W notach do sprawozdania finansowego Zarzad Spélki przedstawil uzgodnienie kapitalu
wilasnego wykazywanego =zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wilasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na
MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakoficzenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostainim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0., w
imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elibieta Grzeskowiak, numer ewidencyjny
5014/2578. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2005 roku.
Akcjonariusze Spétki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 6.066,3 tysigcy
zlotych zostanie przeznaczony na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 2.351,5 tysigcy zlotych,
- kapital zapasowy 3.714,7 tysigey zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 23 wrzesnia 2005
roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i 0 podziale zysku w dniu 20 stycznia 2006 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 169.
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3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. 7 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spatki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014 /2578,

TTLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 25 lutego 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku przez Walne Zgromadzenie Akcjonarinszy ,RELPOL” 5.A, Badanic
tego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawiec umowy zawarle] w dniu
5 lipeca 2005 roku z Zarzadem Spotki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz = raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
1 jasno przedstawia sytuace majatkows ifinansowa, jak tes wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszezegdlnych pozyeji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalidmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw
z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapié rdznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszege badania ustalenie 1 wyjaénienie zdarzen, ktore moglyby -
gdyby wystapily - stanowié podstawe do wszczeda postepowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapid
poza systemem rachunkowosci Spoélki, lecz ndemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego Spoélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadzilismy od 4 stycznia 2006 roku do 24 kwietnia 2006 roku, w tym w
siedzibie Spétki od 4 stycznia 2006 roku do 6 stycznia 2006 roku oraz od 28 marca 2006 do 31
marca 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyraZenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inme wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2006 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore
moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowg i majatkowg Spélki i wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spétki potwierdzil
swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego R/3 SAP w
siedzibie Spélki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 Ustawy o
rachunkowosd, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
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- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powigzania zapiséw ksiegowych =z dowodami

sprawozdaniem finansowym

ksiegowymi

zbadanym

-  metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- achrony dokumentagji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spalka w roku obratowym przeprowadzita inwentaryzacjg istotnych skladnikéw aktywow i

pasywow zgodnie z zasadami okreflonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej

inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakoficzonego

31 grudnia 2005 roku.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. zi) 31,12,2005 3112200875
A AKTYWA TRWALE 40 386 41 455
1. Warloéci niematerialne { prawne G626 | 5232
| 2 Reecrowe aktywa lrwale 27 3 I 31215
| 3 Nalegnosei dhugoterminowe 7&l | &54
4. Inwestycje diugoterminowe 3818 2 636
| 5. Dlugoterminowe rozliczenia misdzyokresowe 1850 1518
B AKTYWA OBROTOWE 48 421 51100
1. Zapasy 19337 | 20225
2. Maleznoscl krdlkolerminowe 21813 | 29 558
i 2. Imweslycje kedthoterminowe 69332 1234
4. Krdtkoterminowe rozliczenia mipdzyokresowe 338 @3
AKTYWA RAZEM: 88 807 92 555
PASYWA (w tys. z1) . 3L12.2005 31.12:2004

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 38 060 36 .?[]5
B. ZOBOWIAZANIA [ REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 49 B3& 55 850
1. Bezerwy na zobowigzania 15110 13921
&, Zobowigrania diugoterminowe 6834 8527
3. Zobowigzania krdlkoterminowe 27678 33 176
4. Rozliczenia migdeyokresowe 216 276
PASYWA RAZEM: 88 807 92 555
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PREZYCHODY I KOSZTY (w tys. zl) 2005 2004
1. Przychody netto ze sprzedazy 83 661 93 585
2. Koszty dzialalnodci operacyjne 79 003 85109
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 658 8476
4. Pozostale praychody operacyjne 3578 2977
5, Pozostale koszty operacyjne 1610 1926
6. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 6 626 g 527
7. Przychody finansowe 2162 2 306
8. Koszty finansowe 2235 3219
9. Zysk (sirata) z dzialalnosci gospodarczej 6 333 8 6l4
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
11. Zysk (sirata) brutto 6 553 8614
12, Podatek dochodowy 1 662 2112
13, Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0
straty)
14. Zysk (strata) netto 4 891 6 502

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywow i pasywoéw bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Rzeczowe aktywa trwale na dzieri 31 grudnia 2005 roku stanowity 30,7% sumy bilansowej
Spotki. Na dziert 1 stycznia 2004 roku Spélka w oparciu 0 wyceny rzeczoznawcow
majatkowych przeprowadzila wycen¢ wartosa gruntéw, prawa wieczystego uzytkowania i
budynkow wedlug wartosci godziwej jako zakladanego kosztu, co spowodowalo wzrost
wartosci srodkéw trwalych w wysoko$ci 6.107 tysiecy zlotych. Skutki przeszacowania
srodkéw trwalych odniesiono na wynik lat ubieglych.

Ostatnia inwentaryzacje srodkéw trwalych Spétka przeprowadzila w dniu 30 wrzesnia 2003
roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci Spétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.
Réznice pomigdzy stanem Srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich
stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych
roku 2003.

Inwentaryzacj¢ zapasow materialow, produktéw gotowych oraz towarow Spdlka
przeprowadzila w dniu 31 pazdziemika 2005 roku natomiast inwentaryzacje polfabrykatow
i produkcji w toku w dniu 31 grudnia 2005 roku. Réznice pomiedzy stanami zapasow
wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji
zostaly wyjasnione i rozliczone w ksi¢gach rachunkowych roku 2005.
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Przeprowadziliémy procedurg niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci z tytulu dostaw
i ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 63,8% wybranej przez nas préby
naleznoéci z tytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Na dzier 31 grudnia 2005 roku naleznosci krétkoterminowe wyniosty 21.813 tysiecy zlotych
i byly nizsze w poréwnaniu do stanu na dziei 31 grudnia 2004 roku o ponad 26%.

Ich udzial w wartosci aktywéw ogdlem w tym okresie spadl o 7 punktéw procentowych ina
dziefi bilansowy 2005 roku stanowily one 24 6% wartoéd aktywow ogdlem.

Wedlug stanu na dziefi bilansowy poziom odpiséw aktualizujacych wartos¢ bilansowa
przeterminowanych naleznoéci wynosit 789 tysiecy zlotych. Utworzenie odpiséw bylo
w pelni uzasadnione, a analiza sytuadji i postepu dzialann windykacyjnych, przedstawiona
przez Jednostke nie wskazuje na koniecznod¢ tworzenia dodatkowych odpisow
aktualizujacych.

Przeprowadzilismy procedurg niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 653% wybranej przez nas préby
zobowigzan ztytulu dostaw i uslug na dzied inwentaryzacji. RéZnice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spélke odpowiednio wyjasnione i zaksieggowane.

Zobowigzania zostaly na dzie bilansowy prawidlowo wycenione. Analiza struktury
wiekowej zobowiazar handlowych oraz polityki dostawcéw w zakresie naliczania odsetek
w ciaggu roku nie potwierdzita koniecznofci naliczenia odsetek od zobowigzan
przeterminowanych, ktdre stanowia 13,5% ogdtu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug,

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Spétka zrealizowala przychody
ze sprzedazy w wysokoéci 83.661 tysiecy zlotych. Podstawowym Zrédlem generujacym
przychody Spélki byla sprzedaz przekaznikéw przemyslowych i miniaturowych.
W badanym okresie Spélka poniosla koszty dzialainoSci operacyjnej w wysokoscd
79.003 tysiecy zlotych, na co w gléwnej mierze zlozyly sie koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw. Poziom zrealizowanej sprzedazy w stosunku do poniesionych kosztéw
dzialalnosci operacyjnej pozwolil na uzyskanie zysku ze sprzedazy w badanym okresie w
kwocie 4.658 tysiecy zlotych.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspdlmiernoscd. Forma prezentacji przychodéw
i kosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w MSR /MSSF.
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11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

NiZej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 1 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spélki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spéiki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku.

Formula Wartodd wskatnika
Wakasnik ubliczeniowa 2005 004
przychody ze sprzedazy (tys. i) 83 661 93585
wynik finansowy netto (tys. zi) 4891 6 502
kapitaly wiasne (tys. 1) 38 969 36 705
suma aktywow (tys. zf) 88 807 92555
rentownos¢ majatku (ROA) (%) [ "k fnansowy netto / suma aktywéw na koniec 5,5% 7,0%
rentownosdd kapilalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na
(ROE) (%) poczalek okresu 13,3% 20,2%
g i wynik ze spreedazy / przychody ze spreedazy
rentownosd brutto sprzedazy (%) ool | Kasan 5.6% 9,1%
wkatnik plynnosci S e s 17 154
wskaznik plynnosci III . 018 0.03
szybkos¢ obrotu naleznodci naleznosc 7 tytulu dostaw | ushug™ x 365 dni / 52 &
(w dniach) preychody ze sprzedazy produkitw i lowandw o
: zobowigrania x tytulu dostaw i uslug x 365 dni /
Dkrﬁs -5p1]i;}r i el (wartodd spreedanych towardw | materialdw + 45 51
(w dniac koszl wylworzenia spreedanyeh produkbdw)
s zapasy x 365 dni / (wartodd spreedanych towariw
SZF:;o:é-lobmiu Ay i materialdw + koszl wytworzenia spreedanych 110 105
(w ) produkitw)
cx . : kapitaly wiasne dl i
trwalos¢ struktury finansowania 2 {I e 4 : ;l +Irezertv}r E}“‘Fm:::_:;w 57.6% 52.5%
obciazenie majgthku {pasywa ogdlem — kapitaly wlasny) / pasywa 56.1% 60.3%
zobowiazaniami (%) ogdlem o1 % }
Wskaz#niki inflacji:
Hﬁdﬂjﬂmh}' [%} 21 3'5
od grudnia do grudnia (%) 0.7 44 |

* bez naleznoéci /zobowigzar z tytulu dostaw | uslug powyie] 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce.

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Zmniejszenie wartosci wskaZnika rentownosd sprzedazy jak rentownosci majatku w roku
2005 w porownaniu do roku poprzedniego wynikato glownie ze zmniejszenia zysku netto w
tym okresie.
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W efekcie szybszego spadku przychoddw ze sprzedazy anizeli koszléw dzialalnodci
operacyjnej] w analizowanym okresie w pordwnaniu do roku poprzedniego nastgpito
pogorszenie efektywnodcl funkgonowania Spétki mierzone wskaznikiem zyskownoscl na
poziomie sprzedazy.

W roku 2005 wartoéci wskaznika plynnosci I stopnia zwickszyla si¢ w stosunku do stanu
z roku poprzedniego, co bylo spowodowane gléwnie wyzsza dynamika spadku wartosci
zobowigzan krdtkolerminowych anizeli tempem zmniejszania si¢ aktywdéw obrotowych.

W calym analizowanym okresie Spdlka szybciej regulowala naleznodci handlowe anizeli
c:t1‘zy‘mywala zobowigzania z tego t}'tu’tu.

Osiagniety w roku 2005 zysk netto przy jednoczesnym spadku pasywdw ogdlem przyczynit
si¢ do wzrostu wartoéci wskaznika trwalosel strukbury finansowania.

13. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W dodatkowych informacjach i objasniendach do zbadanego sprawozdania finansowego
Spolki za rok zakoficzony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, e wspomniane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodcei
przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujgee na zagrozenie konlynuowania dziatalnosei przez Spétke.
W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowad
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnda bilansowego, Lo jest od 31 grudnia
2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego
ogramiczenia prrez nig dotychezasowej dzialalnosci.

14. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnicnia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istomych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standarddw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw Sprawozdawczodcl
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych.
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15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEK]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spoitki za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosd
pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki
w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziemika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, kidrych naruszenie
mogloby w sposcb istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
Coallil 39
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014,/2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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